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FIDArating Analysis

Concluse le analisi sui dati di fine ottobre 2020.

Dalle classifiche mensili emerge il notevole vantaggio del sud-est asiatico, dove la Cina,
insieme ad alcuni mercati minori, trascina anche i BRIC e i comparti focalizzati sull'Asia
Pacifico.

Temi di grande attualita, come le energie alternative e gli investimenti socialmente
responsabili (questi ultimi soprattutto se esposti ai mercati emergenti), si confermano
performanti.

I migliori fondi del mese risultano essere quasi tutti azionari sul mercato cinese.

Cina e renminbi sono tra i principali fattori di successo anche tra i fondi obbligazionari.
Tra i ritorno assoluto la medaglia d'oro va ad un fondo sui titoli tecnologici, seguito da
strategie sui mercati emergenti in generale, o sulla Cina nello specifico.

Dalle classifiche da inizio anno non emergono particolari novita rispetto al mese
precedente. In testa troviamo ancora le energie alternative ed il mercato cinese. | metalli
preziosi si confermano tra i migliori nonostante il ritracciamento dell'ultimo mese. Un
ottimo posizionamento & ottenuto da settori innovativi come I'IT e il robotics, trend che
giustificano in parte anche le ottime performance delle societa growth degli Usa.

In ottobre sono state create le seguenti due nuove categorie:
= Ritorno Assoluto ESG (Media Volatilita)
= Azionari Tematici - Socialmente Responsabili (USA)

Statistiche del sistema

45.680 gli strumenti totali oggetto delle analisi tra fondi e SICAV
= 20.261 sono autorizzati e distribuibili alla clientela retail

la classificazione FIDArating si estende a 41.029 strumenti
12.946 strumenti hanno ricevuto il rating
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Category Ranking

Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese
Performance Vol.
Indici di categoria
1m YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Azionari Indonesia 5,90% -24,92% -24,11% -28,67% 23,83%
FIDA FFI Azionari Cina A Shares 4,72% 25,83% 33,53% 57,73% 18,52%
FIDA FFI Azionari Cina 4,60% 17,03% 25,12% 23,45% 15,65%
FIDA FFI Azionari Hong Kong 4,22% 8,38% 13,75% 4,45% 16,42%
FIDA FFI Azionari Grande Cina 3,88% 18,73% 27,21% 30,53% 15,52%
FIDA FFI Azionari Tematici Social. Resp. (Mer. Em.) 3,14% 0,82% 7,14% 7,37% 16,02%
FIDA FFI Azionari BRIC 3,10% -2,72% 4,42% 9,96% 16,29%
FIDA FFI Azionari Asia Pacifico (Mer. Em.) 3,03% -2,72% 1,22% 3,69% 15,32%
FIDA FFI Azionari Asia Pacifico (Mer. Em. e Sv. ex Jap.) Growth 2,90% 5,88% 11,91% 12,99% 15,82%
FIDA FFI Azionari Settoriali Energie Alternative 2,73% 27,76% 36,66% 48,15% 18,25%
*FFI: Fida Fund Index Datial 30/10/2020
Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese
Performance Vol.
Indici di categoria
im YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Azionari Germania -9,28% -9,80% -6,29% -11,39% 17,78%
FIDA FFI Azionari Turchia -8,94% -33,19% -26,02% -47,86% 33,31%
FIDA FFI Azionari Europa (Mer. Em. ex Russia) -8,04% -36,32% -35,68% -44,67% 18,93%
FIDA FFI Azionari Europa Orientale -6,99% -30,85% -26,19% -20,12% 20,96%
FIDA FFI Azionari Europa (Mer. Em.) -6,74% -32,07% -28,16% -23,08% 21,23%
FIDA FFI Azionari Area Euro Large e Mid Value -6,61% -16,52% -13,09% -15,22% 15,58%
FIDA FFI Azionari Italia Mid e Small -6,51% -18,16% -13,52% -20,38% 17,74%
FIDA FFI Azionari Norvegia -6,44% -23,70% -13,33% -24,02% 27,71%
FIDA FFI Azionari Italia Large e Mid -6,28% -21,54% -18,20% -21,23% 18,72%
F I DA FIDA FFI Azionari Russia -6,15% -23,83% -18,03% -5,69% 20,97%
Finanza Dati Analisi *FFI: Fida Fund Index Datial 30/10/2020
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Fund Ranking

Top 10
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
B Performance Vol. FIDA
m | v 1y | 3y 3y Rating
GAM Star Alpha Technology C EUR 9.59% . . . . .
GAM Fund Management Limited - IEOOB5B3SJ76 !
GAMgf\‘l‘\'ﬂt'zt°cskAChZ’:fog‘;‘;'l“;;’;oiq“'ty B3 820% | 21,12% | 27,21% | 22,41% | 18,48% 3
ux SA -
Mediolanum BB Chinese Road Opportunity LA EUR 7,75% 19,22% 28,34% . . .
Mediolanum Internat. Funds Ltd - IEOOBJYLI716
JPM China A Dis 3 7,01% | 39,88% | 49,07% | 67,15% | 20,26% 5
JPMorgan AM Europe S.a.r.l. - LU0O051755006
Ralffelse.n A.z. Merc?tl Emergenti R Cap EUR 6,08% -2,35% 3,89% -0,25% 19,54% 3
Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - ATO000497268
Allianz Ihdonesm Eqg. A Dis EUR 6,08% -28,90% -28,63% 27,52% 26,54% .
Allianz Global Inv. GmbH (Lux) - LU0348744680
GS China Opportunity Ptf P Dis $ 6,96% | 22,22% | 27,56% | 39,65% | 18,54% 4
Goldman Sachs A.M.F.S. Ltd - LU0404926668
AZF.1 Equity Asean B-AZ FUND EUR 6,87% | -2053%  -1630% = -30,66% | 22,02% 1
Azimut Investments S.A. - LU1059390358
LUX IM PICTET Asian Equities FX Cap EUR 6,76% 9,44% 15,36% 18,15% 18,86% 4
BG Fund Management Lux S.A. - LU0O841675761
East Capital Gl.' Em. Mkts Sustainable A EUR 6,73% 6,65% 15,20% 7,.87% 19,14% 3
East Capital Asset Mgmt - LU0212839673
Datial 30/10/2020
Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
S Performance Vol. FIDA
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
GAMC';j\‘;\:'zt°C$"AChZTOZ‘;‘;'1”;;’;‘OEq“'ty B3 8,20% 21,12% | 2721% | 22,41% | 18,48% 3
ux SA -
Mediolanum BB Chinese Road Opportunity LA EUR 7,75% 19,22% 28,34% . . .
Mediolanum Internat. Funds Ltd - IEOOBJYLJ716
JPM China A Dis 5 7,01% 39,88% | 49,07% 67,15% 20,26% 5
JPMorgan AM Europe S.a.r.l. - LU0O051755006
Raiffeisen Az. Mercati Emergenti R Cap EUR 6,08% -2,35% 3,89% -0,25% 19,54% 3
Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - ATO000497268
Allianz Indonesia Eq. A Dis EUR 6,08% -28,90% -28,63% -27,52% 26,54% .
Allianz Global Inv. GmbH (Lux) - LU0348744680
GS China Opportunity Ptf P Dis 3 6,96% 22,22% | 27,56% | 39,65% | 18,54% 4
Goldman Sachs A.M.F.S. Ltd - LU0404926668
LUX IM PICTET Asian Equities FX Cap EUR 6,76% 9,44% 15,36% 18,15% 18,36% a
BG Fund Management Lux S.A. - LU0841675761
East Capital GI. Em. Mkts Sustainable A EUR 6,73% 6,65% 15,20% 7,87% 19,14% 3

East Capital Asset Mgmt - LU0212839673

F I DA Raiffeisen Az. Sostenibile Mercati Em. R Cap EUR 6,67% -0,95% 5,50% 7,56% 20,39% 2
Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - ATOOO0OA1TB59

e pElbain s Robeco Chinese Equities D EUR

6,64% 36,78% 46,40% 40,84% 18,51% 4
Robeco Luxembourg S.A. - LU0187077309

Datial 30/10/2020
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Fund Ranking

Top 10 - Bond
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
. Performance Vol. FIDA
Prodotti .
m | v 1y | 3y 3y Rating
EF Bond .Aggrega"ce RMB R Dis EUR 2,82% 0,86% 2,90% . . .
Eurizon Capital S.A. - LU1724372815
BGF China Bond E5 Dis EUR 2,71% 6,24% 7,67% . . .
BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU2038736380
CS (Lux) Chlna.RMB Credit Bond EB RMB 2,53% 1,82% 3,03% . . .
Credit Suisse Fund Management - LU1577536144
Plctet—Fhlnese Local Currency Debt-R EUR 2,49% 1,29% 3,21% 9,32% 7,01% 3
Pictet AM (Europe) S.A. - LU1164802040
LUX IM Invesco Belt And Road Evolut. FX Cap EUR 2.47%
y3 (] - - - - -
BG Fund Management Lux S.A. - LU1881767807
AB SICAY | RMB Incor.ne Plus Ptf. A2 CNY 2,40% 1,20% 2,92% 8,19% 6,91% 3
Alliance Bernstein (Lux) S.A. - LU0633139042
HSBC GIF RMB Fixed Income A Dis EUR 2,33% 3,24% 4,35% 12,75% 6,59% 5
HSBC Investmt Funds (Lux) S.A - LU0708054308
SISF China Local Currency Bond C Cap CNY 2,21% 1,53% 3,67% 12,25% 7,44% 4
Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU0845698959
Fidelity China RMB Bond Y Cap EUR 2,21% 2,16% 3,84% 12,95% 6,97% a
FIL Inv. Mgmt (Lux) SA - LU0788144623
AZF.1 R‘enmlnbl Opportun. A-AZ FUND Cap EUR 2,20% -0,80% -0,40% 0,85% 5,95% 2
Azimut Investments S.A. - LU0804222965
Datial 30/10/2020
Top 10 - Absolute Return
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
. Performance Vol. FIDA
Prodotti .
m | v 1y | 3y 3y Rating
GAM Star Alpha Technology C EUR 9.59%
'y 0 == == = = =
GAM Fund Management Limited - IEOOB5B35J76
AZF.1 Equity Asean B-AZ FUND EUR 6,87% -20,53% | -16,30% | -30,66% | 22,02% 1
Azimut Investments S.A. - LU1059390358
AZ F.1 AZ Equity - China A-AZ EUR 512%
'y 0 == == = = =
Azimut Investments S.A. - LU2097828631
RAM (Lux) SF L/S EM Equities Y GBP 4,09% = -11,06% | -1037% | -13,88% @ 8,62% 2
RAM Active Investments s.a. - LU0935267327
RAM (Lux) SF L/S EM Equities C CHF 3,81% -5,16% -4,64% -9,54% 6,08% 2

RAM Active Investments s.a. - LU0705072261

Banor Sicav Greater China Equity J $

3,74% 31,70% 36,36% --- - ---
Casa4Funds SA - LU1417208482

Atomo Mixed EUR

3,32% 26,06% 27,72% 14,14% 11,77% 5

Casa4Funds SA - LU0111757083

AB SICAV | Em. Mkts Multi-Asset Ptf. A GBP Hdg 2,01% -8,30% -1,85% -8,55% 20,31% 2
Alliance Bernstein (Lux) S.A. - LU0633142269

Schroder Absolute UK Dynamic Cap P2 GBP 2,88% -14,15% 11,27% -7,80% 10,69% 2
Schroder Unit Trusts Limited - GBOOB3N53472

Finanza Dati Analisi . )
Mediolanum BB Franklin Templeton EM Sel LA EUR 2,63% -5,22% -2,10% -10,16% 13,47% 2

Mediolanum Internat. Funds Ltd - IEOOB3S9CB42

Datial 30/10/2020
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Category Ranking

Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance YTD
Performance Vol.
Indici di categoria
im YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Azionari Settoriali Energie Alternative 2,73% 27,76% 36,66% 48,15% 18,25%
FIDA FFI Azionari Cina A Shares 4,72% 25,83% 33,53% 57,73% 18,52%
FIDA FFI Azionari Settoriali Metalli Prez. e Minerali -4,58% 25,58% 33,43% 59,49% 31,96%
FIDA FFI Azionari Settoriali Metalli Prez. e Minerali EUR Hdg -4,52% 25,15% 33,37% 37,98% 31,12%
FIDA FFI Azionari Settoriali Telecom -0,15% 24,41% 27,61% 37,49% 11,51%
FIDA FFI Azionari Settoriali IT (Globale) -0,57% 21,38% 30,37% 62,01% 18,33%
FIDA FFI Azionari Grande Cina 3,88% 18,73% 27,21% 30,53% 15,52%
FIDA FFI Azionari Cina 4,60% 17,03% 25,12% 23,45% 15,65%
FIDA FFI Azionari Settoriali Robotica -0,06% 15,19% 23,74% 51,51% 18,98%
FIDA FFI Azionari Usa Large e Mid Growth -2,58% 13,28% 20,04% 49,11% 16,87%
*FFI: Fida Fund Index Datial 30/10/2020
Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance YTD
Performance Vol.
Indici di categoria
Im YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Azionari Settoriali Energia -4,72% -40,95% -36,72% -40,81% 27,45%
FIDA FFI Azionari Settoriali Finanza (Europa) -3,95% -39,05% -35,68% -49,26% 24,64%
FIDA FFI Azionari Europa (Mer. Em. ex Russia) -8,04% -36,32% -35,68% -44,67% 18,93%
FIDA FFI Azionari Brasile -1,21% -35,52% -30,12% -26,82% 31,48%
FIDA FFI Azionari America Latina Large e Mid -0,06% -34,74% -31,20% -28,47% 26,72%
FIDA FFI Azionari Turchia -8,94% -33,19% -26,02% -47,86% 33,31%
FIDA FFI Azionari Europa (Mer. Em.) -6,74% -32,07% -28,16% -23,08% 21,23%
FIDA FFI Azionari Europa Orientale -6,99% -30,85% -26,19% -20,12% 20,96%
FIDA FFI Azionari Austria -3,16% -30,46% -29,23% -34,00% 22,30%
F I DA FIDA FFI Azionari Regno Unito Large e Mid Value -2,93% -30,35% -25,61% -22,15% 17,39%
Finanza Dati Analisi *FFI: Fida Fund Index Datial 30/10/2020
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Fund Ranking

Top 10

Primi 10 prodotti per performance YTD

Performance Vol. FIDA
m | v | 1y | 3y 3y R

Prodotti

MSIF US Growth ZHX Dis EUR

-4,31% 76,32% 87,85% - - -
MSIM Fund Management (Ireland) - LU1800206598

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR

) 2,46% 72,95% 87,38% 52,13% 33,24% 5

BNP Paribas AM Lux - LU0823414718

MSIF US Insight A EUR -4,16% 71,99% | 84,40% | 94,88% | 23,19% 5
MSIM Fund Management (Ireland) - LU1121084831

Baillie Gifford Worldwide LT GIl. Growth B EUR 4,62% 68,56% 88,52% . . .
BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE PLC - IEOOBYX4R502

BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR 1,72% 57,13% 70,41% - - -
BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU1917164854

Allianz §Ioba| Artificial Intellig. AT Cap EUR H2 4,48% 55,00% 61,03% 74,33% 24,60% 5
Allianz Global Inv. GmbH (Lux) - LU1548497772

Fin. Ech. Artificial Intelligence K EUR 2,37% 51,73% 63,92% . . .

Financiere de I'Echiquier - LU1819479939

MSIF Global Advantage AH EUR

-2,10% 50,39% 58,62% --- --- ---
MSIM Fund Management (Ireland) - LUO868754382

LUX IM Green Energy DXL Cap EUR

5,71% 49,47%
BG Fund Management Lux S.A. - LU2037070534
CS (Lux) D.|g|ta.| Health Equity BH EUR 0,85% 46,39% 63,48% . 24.21% .
Credit Suisse Fund Management - LU1683285321
Datial 30/10/2020
Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti per performance YTD
. Performance Vol. FIDA
Prodotti .
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating

MSIF US Growth ZHX Dis EUR

-4,31% 76,32% 87,85% - --- -
MSIM Fund Management (Ireland) - LU1800206598

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR

2,46% 72,95% 87,38% 52,13% 33,24% 5
BNP Paribas AM Lux - LU0823414718

MSIF US Insight A EUR

-4,16% 71,99% 84,40% 94,88% 23,19% 5
MSIM Fund Management (Ireland) - LU1121084831

Baillie Gifford Worldwide LT GI. Growth B EUR

4,62% 68,56% 88,52% - - -
BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE PLC - IEOOBYX4R502

BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR

1,72% 57,13% 70,41% - - ---
BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU1917164854
Allianz Global Artificial Intellig. AT Cap EUR H2 4,48% 55,00% 61,03% 74,33% 24,60% 5
Allianz Global Inv. GmbH (Lux) - LU1548497772
Fin. Ech. Artificial Intelligence K EUR 2,37% 51,73% 63,92% . . .

Financiere de I'Echiquier - LU1819479939

MSIF Global Advantage AH EUR -2,10% 50,39% 58,62% . . .
MSIM Fund Management (Ireland) - LUO868754382

F I D A LUX IM Green Energy DXL Cap EUR 571% | 49.47%
BG Fund Management Lux S.A. - LU2037070534

e pElbain s CS (Lux) Digital Health Equity BH EUR

0,85% 46,39% 63,48% - 24,21% -
Credit Suisse Fund Management - LU1683285321

Datial 30/10/2020
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Fund Ranking

Top 10 - Bond

Primi 10 prodotti per performance YTD

Performance Vol. FIDA
m | v | 1y | 3y 3y R

Prodotti

Nordea 1 Long Duration US Bond BP $

-3,03% 12,44% 8,26% --- --- ---
Nordea Invs. Funds S.A. - LU2017791620

Amundi S.F. Euro Curve 10 + Year E DisQT EUR

) 1,93% 11,32% 6,95% 27,94% 8,14% 5

Amundi Luxembourg S.A. - LU0857391741

Interfund Euro Bond Long Term 189% | 10,86% | 7,24% | 2641% | 810% 4
Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0O074297978

AXAWF Euro 10+LT A Cap EUR 178% | 10,63% = 686% | 2685% | 7,95% 4
AXA Funds Management SA - LU0251661087

Fonditalia Euro Bond Long Term T 1,87% 10,52% 6,04% 25,93% 8,09% 4
Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0388706706

FF Euro Bond Long Risk EUR 1,84% | 10,30% | 657% | 2439% | 8,09% 3
Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0096627236

NN (L) Euro Long Duration Bond X Cap EUR 1,46% 8,59% 4,31% 24,30% 8,23% 3
NN Inv. Partners Lux S.A. - LU0546917427

BlueBay Gl. Inv. Gr. Corp. Bond Q-CHF (QIDiv) CHF 1,59% 8,18% 10,10% 19,98% 8,65% 5
BlueBay Funds Management Co SA - LU1247883660

AZF.1 B‘ond Patriot B-AZ FUND Dis EUR 0,34% 7,75% 5,36% 17,55% 8,85% 2
Azimut Investments S.A. - LU0738951622

GAM Multibond Global Inflation Linked Bond B CHF 0,87% 7,70% 7,74% 15,11% 6,83% 5

GAM Lux SA - LU1298638112

Datial 30/10/2020

Top 10 - Absolute Return

Primi 10 prodotti per performance YTD

. Performance Vol. FIDA
Prodotti q
im | v | 1y | 3y 3y Rating
Banor Sicav Greater China Equity R EUR 3,47% 33,98% 38,64% 52,60% 25,17% g
Casa4Funds SA - LU0634294572
Atomo Mixed EUR 3,32% 26,06% | 27,72% | 14,14% | 11,77% 5

Casa4Funds SA - LU0111757083

Schroder GAIA Contour Tech Equity C Cap CHF Hdg

-0,88% 25,76% 30,72% --- --- -
Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU1725202359

CompAM SB Convex Q EUR

-2,76% 24,95% 29,17% 50,61% 23,26% 5
MDO Management Company Sa - LU1468873846

CPR Invest Global Disruptive Opport. A Cap EUR H1
CPR Asset Mgmt - LU1903290036

-0,46% 22,98% 30,29% - - -

ZEST Global Opportunities P EUR

-1,87% 22,77% 32,56% -3,60% 15,33% 2
Degroof Gestion Institut. Lux. - LU0280698043

Candriam Eq. L Oncology Impact REURH Cap EUR

-2,33% 18,47% - - - -
Candriam Luxembourg - LU1864483083

Pharus Next Revolution Q EUR

-1,93% 17,88% 22,60% 31,35% 14,86% 5
Pharus Management Lux S.A. - LU1136401970
IAM Incline Global Long/Short Equity UCITSE $ -4,36% 17,37% 20,16% 25,35% 14,59% 5
IAM Investments ICAV - IEOOBYSPZ763
Finanza Dati Analisi . . .
CS (Lux) Multi-Advisor Equity Alpha BH Cap EUR 0,03% 16,47% 16,39% 7,17% 7,71% a

Credit Suisse Fund Management - LU1335031610

Datial 30/10/2020
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Ottobre
2020

| migliori del mese (andamento 1 mese)

Data: 30-10-2020 FIDA FFI Az Indonesia: 105.9 FIDA FFl Az Cina A Shares: 104.72 FIDA FFl Az Cina: 104.6 FIDA FFI Az Hong Kong: 104.22 FIDA FFl Az Grande Cina: 103.88
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I migliori del mese (andamento 1 anno)

Data: 30-10-2020 FIDA FFI Az Indonesia: 75.89 FIDA FFl Az Cina A Shares: 133.53 FIDA FFI Az Cina: 125.12 FIDA FFl Az Hong Kong: 11375 FIDA FFl Az Grande Cina: 127.21

11-2019 12-2019 01-2020 02-2020 03-2020 04-2020 05-2020 08-2020 07-2020 08-2020 09-2020 10-2020

| mercati (andamento 1 mese)

Data: 30-10-2020 FIDA FEI Commodities Petrolio: 89.29 FIDA FEI Commodities Oro: 99.44 FIDA FFI Az GI (Mer Em e 5v) Large e Mid: 95.04 FIDA FFI Obbl GI (Mer Sv) Corp HY: 100.55 FIDA FFI Obbl GI
Corp e Gov IG: 100.3
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FIDAratin
Ottobre
2020

| migliori YTD (andamento 1 mese)

Data: 30-10-2020 FIDA FFI Az Sett Energie Alternative: 102.73 FIDA FFl Az Cina A Shares: 104.72 FIDA FFI Az Sett Metalli Prez e Minerali: 95.42 FIDA FFl Az Sett Metalli Prez e Minerali EUR Hdg: 95.48
FIDA FFl Az Sett Telecom: 99.85

105 / s N\ TN

N — A

-l A /f 5 E\ N\

o5 ——
01-10-2020 08-10-2020 16-10-2020 22-10-2020 20-10-2020 !

| migliori YTD (andamento YTD)

Data: 30-10-2020 FIDA FFI Az Sett Energie Alternative: 127 76 FIDA FF1 Az Cina A Shares: 125 83 FIDA FF| Az Sett Metalli Prez e Minerali: 125 58 FIDA FFl Az Sett Metalli Prez e Minerali EUR
Hdg: 125.15 FIDA FFI Az Sett Telecom: 124 41
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FIDArafi

Note Finanza Dati Analisi

metodologiche

Il sistema FIDArating & un processo di analisi di strumenti finanziari che consiste nella
classificazione rispetto ad aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie omogenee e
assegnazione di score e rating mediante algoritmi proprietari.

Nell’ambito del risparmio gestito I'oggetto dell’analisi € la composizione del portafoglio nella sua
continuita temporale, riassumibile nella politica di investimento. Le strategie di investimento
possono essere desunte con diverse metodologie complementari, che si basano sia sulle
dichiarazioni di intenti che su quello che viene effettivamente realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti
Politica di investimento dichiarata
I primo passo consiste nell’individuazione, attraverso la documentazione legale,
dell’'obiettivo e della politica d’investimento, che definiscono il perimetro di massima
all'interno del quale operera il gestore.
Verifica del benchmark di investimento
Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere con un buon grado di
approssimazione le possibili scelte d’investimento. In altri casi il benchmark pud non avere
alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresentando una mera soglia da
superare.

Analisi del portafoglio
Composizione di portafoglio
La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con diversi gradi di frequenza e grado
di dettaglio, puo fornire importanti indicazioni sulle caratteristiche d’investimento.
Stile di investimento
E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state coerenti con la politica di
investimento dichiarata: attraverso metodologie quantitative si determina quanto
I'andamento del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a quello di
determinati indici di mercato.

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA Fund Index, calcolati mediante la
capitalizzazione composta giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla medesima
categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla vendita in Italia e distribuibili alla
clientela retail. Nelle classifiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui e attribuita

una categoria.

Le classifiche sono disponibili su base mensile e, altresi, dall'inizio dell'anno (YTD - Year To Date)
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